T

———G
N Economia

no dia a dia

| Curso Planejamento e Educacao Financeira

Uma parceria Orama e Dinheirama.



Economia
no dia a dia

Alvaro Bandeira Sandra Blanco

Economista-chefe da Orama, Consultora de Investimentos
mais de 40 anos de mercado, da Orama, mais de 20 anos de
diversas premiacoes. mercado, autora de diversos livros.




INDICE

Impacto da Economia nos Mercados de Risco

As Influéncias da Economia no Bolso do Investidor
2.1 Inflacdo

2.2 Valorizacao de Moeda

2.3 Bolhas

Como Atrair Novos Recursos para Investimentos

Por que o Brasil tem Performance Pior que Outros Mercados .... 16




1.
Impacto da Economia
nos Mercados de Risco

Os mercados organizados de risco
no mundo possuem a virtude

de serem considerados como
“vitrines” das economias.

Com a globalizacao a influéncia é
até maior, ja que dados divulgados
do outro lado do mundo tém
capacidade de influenciar
mercados por aqui.

Basta exemplificar com a China
(sequnda maior economia do

planeta), que costuma divulgar O sistema financeiro brasileiro passou razoavelmente
bateria de indicadores mensais intacto aos problemas de instituicdes financeiras no

com antecipacao em relacao exterior, muito em funcao de sermos ainda uma economia
a outros paises, afetando os requlada e fechada, mas nao deixou de sentir os reflexos

mercados de ativos, notadamente da desaceleracao global, mesmo considerando medidas
commodities basicas. adotadas para diminuir os efeitos econémicos.




Além disso, tivemos
reducao de 4% na
formacao bruta de capital
fixo em 2012 e a taxa de
investimento sobre o PIB
PIB INDUSTRIAL caindo de 19,5% em 2010

Variacao Trimestral para 18,1% em 2012,

qguando o pais ja deveria
504 _ estar tentando taxa ao

redor de 25%, |a que issO
significa a preparacao do
crescimento futuro.
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Transplantado para os mercados, a
Bovespa registrou alta de somente 7,4%
no ano de 2012 e a pior performance no
primeiro trimestre de 2013 desde 1995.
Também fomos a pior performance
trimestral entre todas as bolsas mais
representativas do mundo, mostrando IPCA 12M
forte descolamento, ja que mercados 00 SVISEIS
de economias problematicas, como a
americana, tiveram até recuperacao em
funcao de indicadores mais suaves ou
progressao de melhora.

DJIA SP500 IBOV

70000,00

65000,00

60000,00

55000,00 -

50000,00 -




&~
&~

>/

2.

As Influencias

da Economia no
Bolso do Investidor

Os movimentos das variaveis
econbmicas impactam o
bolso do consumidor.

O impacto afetara o
consumo de bens e
servicos no futuro, assim
como o endividamento e a
inadimpléncia.
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A primeira variavel que o investidor deve acompanhar para certificar-se
gue seus investimentos estdo no caminho certo é o PIB (Produto Interno
Bruto), que é a soma do valor de todos os bens e servicos por um pais num
determinado periodo. Este nimero indica se a economia esta crescendo,
estagnada ou em recessao.

PIB crescente = POSITIVO para o bolso do investidor
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Quando um pais esta crescendo fortemente - como a China, a 2% economia
do mundo, com um PIB que expande em média 8% ao ano, e até mesmo
os EUA, que estao retomando o crescimento, produzindo bens e servicos
para consumo interno e exportacao - também cresce a forca de trabalho e,
por consequéncia, a renda e massa salarial.

Neste cenario, os trabalhadores conseguem consumir mais e ainda
guardar dinheiro.

TRABALHO e RENDA = POSITIVO para o bolso do investidor

DISTRIBUICAO DAS FAMILIAS

por Classe de Renda Mensal

AeB
(acima de R$ 7.475)

C
(entre R$ 1.734 e R$ 7.474)

DeE
(abaixo de R$ 1.734)

2003 2011

Fonte: Guide to the Markets - Brasil do J.P.Morgan Asset Management




Em economias com crescimento pujante, a confianca do empresario
aumenta e os investimentos em infraestrutura, maquinas e tecnologia
também aumentam.

Assim, os retornos dos investimentos de risco se tornam mais atraentes.
Aumenta a demanda por commodities e seus correspondentes precos
sobem.

Neste cenario, a taxa de juros pode cair e, em tendéncia de baixa, o
investidor precisa aumentar sua disposicao para correr mais risco e
investir em titulos prefixados ou fundos que operam com estes titulos e
seus derivativos, além de aplicar na bolsa.

Titulos prefixados ou com um componente prefixado, como as NTN-Bs,
apesar de serem classificados como renda fixa, apresentam oscilacao
de precos.

JUROS em BAIXA = NEGATIVO para o bolso do investidor




Porém, mesmo em economias crescentes, problemas podem surgir, entre eles: |

2.1
Inflacao

E a alta dos precos de bens e servicos. Com inflacdo
crescente, o poder de compra é corroido. Mudam-se 0s
habitos de consumo, produtos sao substituidos e como
uma fatia maior da renda sera utilizada para pagamento
de contas, alimentacao e servicos, o potencial para
guardar dinheiro fica reduzido.

Quem tem reservas acaba utilizando-as para manter o
padrao e fechar as contas no fim do més. O futuro se

torna incerto.

A inflacao impacta o bolso dos investidores porque o
preco dos sonhos e projetos também aumenta.

Por isso é mandatorio se preocupar com o efeito da
inflacdo nos resultados dos investimentos.

Certifique-se que os rendimentos e
ganhos de capital obtidos superem

ndo somente a inflacdo oficial medida
pelo IPCA, mas também a inflacao

de servicos, que tem sido crescente e
persistente nos ultimos anos e mais alta
do que o teto da meta estabelecida
pelo Banco Central de 6,5% ao ano.

A diferenca entre o retorno liquido
(depois de deduzido o imposto

de renda) obtido numa aplicacao
financeira e a inflacao é o ganho real
ou a valorizacao do patriménio.

GANHO REAL = RENTABILIDADE - INFLACAO
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Quando o retorno liquido obtido se iguala a taxa de inflacao,
ou seja, a diferenca é zero, a preservacao do capital e
manutencao do poder de compra foram atingidos.

O pior caso é quando se perde poder de compra. Quando o
dinheiro investido que antes comprava um carro, por exemplo,
agora nao compra mais.

INFLACAO = NEGATIVO para o investidor

INFLACAO

8,07 2011

ECONOMIAS AVANCADAS MERCADOS EMERGENTES e
ECONOMIAS EM DESENVOLVIMENTO

Ha no mercado alguns
instrumentos que possibilitam ao
investidor se proteger da inflacao
alta: titulos publicos indexados
a um indice de preco, como

as NTN-Bs, titulos publicos
federais, emitidos pelo Tesouro
e indexados ao IPCA, fundos de
renda fixa e multimercado que
negociam estes titulos e fundos
de acoes.

Para controlar a alta da inflacao,
em geral, o Banco Central eleva
a taxa de juros e quando a
tendéncia de juros é de alta, os
investimentos pos-fixados sao os
mais indicados.

A taxa de juros real alta atrai
capital estrangeiro e valoriza
a moeda local.
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Para o bolso do consumidor
é bom, pois pode comprar
mais produtos importados,
viajar mais, porém as
exportacdes do pais sao
prejudicadas, assim como
0s investimentos, dado que
0s produtos e servicos se
tornam mais caros para 0s
consumidores estrangeiros,
causando desequilibrio na
balanca comercial.

A valorizacao da moeda
também se reflete na
inflacao.

Como exemplo, temos a bolha do
mercado imobiliario que deflagrou
a crise financeira em 2007 e se
alastrou por todo o mundo.

Durante muitos anos os investidores
se beneficiaram das altas exageradas
dos precos dos imoveis. Foi bom
para seus bolsos.

Em 2001, nos EUA, ocorreu a bolha
da internet. Muitos ganharam com
projetos de empresas Ponto.Com.

Porém, quando a bolha estoura, o
efeito é desastroso.

() ]
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E 0 bolso do investidor em
economias estagnadas, que
Nao crescem, ou em recessao,
com crescimento negativo?

Em geral, a taxa de juros nestes paises sao
mais altas, os investidores exigem prémios
maiores para correrem mais risco. E o caso
das taxas atuais na Grécia (> 10%) e em
Portugal (> 6%).

PIB constante ou decrescente

NEGATIVO para o bolso do investidor

301 TAXA DE DESEMPREGO
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Impostos mais altos também impactam o bolso do
investidor, reduzindo o ganho liquido.

Nestes paises, o desemprego é alto e a
renda diminui. Por isso, o potencial para o
trabalhador investir € pequeno.

GANHO LIQUIDO

GANHO BRUTO - IMPOSTO DE RENDA

DESEMPREGO ALTO e RENDA EM QUEDA

NEGATIVO para o bolso do investidor

IMPOSTOS

NEGATIVOS para o bolso do investidor
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3.
Como Atrair Novos Recursos
para Investimentos

Falando sobre o conjunto da economia, 0 governo necessita
atrair recursos para investimentos em infraestrutura,
notadamente externos, ja que nossa formacao de poupanca
interna é escassa para elevar o crescimento do PIB potencial
do pais.

Para que isso ocorra é absolutamente essencial que
tenhamos regras estaveis por longos periodos e

que investidores sejam atraidos por perspectivas

de retornos elevados ao longo do tempo. Isso nao
vem ocorrendo até o momento, e os investidores locais

e estrangeiros se mantém reticentes quanto ao Brasil,
destinando parte dos recursos para paises emergentes com
melhores taxas de expansao de suas economias e também
com indicadores de inflacdo mais baixas.

Para suprir isso, o governo tem feito uso do Banco do

Brasil, Caixa Econdmica e principalmente do BNDES.
Contudo, ainda que o governo propicie capitalizacao dessas
instituicoes, o efeito é limitado sobre a economia.

Temos que considerar ainda
que as empresas perderam

competitividade, estao com
alguma capacidade ociosa e

custos crescentes decorrentes de
mao de obra escassa, logistica
cara e valorizacao do real.

Além disso, seriam necessarias
amplas reformas fiscal e tributaria
de longo prazo e nao somente
ajustes pontuais como tém sido
feitos. Por incrivel que possa
parecer, o Brasil ainda exporta
impostos, reduzindo ainda mais a
concorréncia internacional.




A fraca atracao de investidores para o mercado de capitais é
decorréncia disso.

Convém lembrar que o saldo de ingresso de investidores estrangeiros
na Bovespa é positivo, ao redor de R$ 8,2 bilhdes em 2013 (até
10/04), mas exigem reparos.

Uma parcela dessa alocacao fica por conta de saidas ocorridas no
final do ano anterior como decorréncia de fechamentos de capital.
Portanto, seria fruto de reciclagens de recursos anteriormente
internados. De outra feita, também foi possivel detectar operacdes
casadas com venda de posicoes em mercados derivativos, reduzindo
ainda mais as aplicacoes liquidas. Notem que o grupo de investidores
estrangeiros representa hoje mais de 40% do giro diario da Bovespa,
com participacao fortemente cadente de pessoas fisicas.




4.

Por que o Brasil
tem Performance Pior

que Outros Mercados Comparacao de performance entre os principais mercados do mundo em
dolares nos ultimos 12 meses até 15/04.

Acreditamos que 0s motivos
para a fraca performance TOQUIO
dos mercados no Brasil I
comparativamente a outros

ja foi claramente configurada
nesse texto. DOW

JONES 5ep 500

15,7%

MEXICO 15,2%

Convém lembrar ainda 245

gue assusta um pouco a
cultura inflacionaria recente
em termos econdémicos e
todas as mudancas pontuais
proporcionadas por uma
administracao por susto e
nao por planejamento e sem
preparacao correta.
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